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LB FORSIKRING A/S

LEDELSESBERETNING

LB Forsikring A/S er blandt de sterste aktgrer pa det danske marked for privat skadeforsikring. Via
forsikringsgrupperne Laererstandens Brandforsikring, Bauta Forsikring, Runa Forsikring og FDM Forsikring leverer
vi tryghed gennem gode forsikringsdaekninger til konkurrencedygtige priser, og vi leegger vaegt pa, at det skal
vaere nemt at fa en skade behandlet hos os.

LB Forsikring er medlemsejet og har branchens mest tilfredse og loyale medlemmer. Den senest gennemfgrte
kundetilfredshedsundersggelse udfgrt af EPSI Danmark placerer LB Forsikrings fire forsikringsgrupper pa de fire
forste pladser, og for 6. gang i traek er Leererstandens Brandforsikring bedst malt pa medlemstilfredshed.
Medlemmerne giver bl.a. udtryk for, at vi leverer god "vaerdi for pengene” i forhold til markedet, og for anden
gang har vi modtaget Loyalty Groups pris for de mest loyale forsikringskunder.

LB FORNSIRRING
- vi paseer pii dig -

Vi star generelt staerkt i konkurrencesituationen
og er prismaessigt blandt de bedste pd markedet.
Vi har fokus pa at tilbyde kvalitetsprodukter, som
udvikles i samarbejde med medlemmerne.

Bedst i test
for 5. gang

i traek
Lyder det for godt
til at vaere sandt?

Kombinationen af vores gode daekninger og lave
priser har resulteret i, at Forbrugerradets blad
Tank Penge har karet fem af vores forsikringer
som “Bedst i test”:

A

* Husforsikringen og Ulykkesforsikringen i
2013

e Rejseforsikringen i 2014

e Indboforsikringen og Bilforsikringen i 2015

Hovedelementer i 1. halvar

Forste halvar af 2015 var praget af:

Fortsat
forankring af

vores nye

strategi God medlems-

og policevaekst



Resultat (moderselskab)

mio. kr. 1. halvar 2015 1. halvar 2014 2014

Bruttopraemieindtaegter f@r anciennitetsrabat 1.308,0 1.254,6 2.539,5
Anciennitetsrabat -72,4 -114,2 -153,1
Bruttoerstatningsudgifter -971,4 -821,0 -1.865,8
Forsikringsmaessige driftsomkostninger -168,3 -154,9 -333,8
Forsikringsteknisk resultat 69,9 132,7 118,9
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 156,8 216,1 354,8
Resultat fgr skat 217,2 342,7 459,4
Resultat efter skat 166,8 264,0 355,8

Nggletal - fgr anciennitetsrabat

Bruttoerstatningsprocent 74,3% 65,4% 73,5%
Bruttoomkostningsprocent 13,0% 12,4% 13,2%
Combined ratio 89,1% 80,6% 89,5%

Nggletal - efter anciennitetsrabat

Bruttoerstatningsprocent 78,6% 72,0% 78,2%
Bruttoomkostningsprocent 13,7% 13,7% 14,1%
Combined ratio 94,3% 88,6% 95,2%

Resultatet for 1. halvar 2015 betyder, at vi har hensat 72,4 mio. kr. til estimeret anciennitetsrabat til
medlemmerne. Anciennitetsrabatten beregnes dog farst endeligt pa baggrund af hele drets resultat.

Forsikringsvirksomhed

Bruttopraamieindtaegterne pd 1.308,0 mio. kr. fgr anciennitetsrabat er steget med 4,3 % i forhold til den
tilsvarende periode sidste ar, hvilket er lidt hgjere end forventet. Vaeksten i antallet af policer er tilfredsstillende
og lidt hgjere end sidste ar. Bruttoerstatningsudgifterne pd 971,4 mio. kr. er steget med 18,3 % fra den
tilsvarende periode sidste ar, og niveauet er som forventet. Den stigende bruttoerstatningsprocent kan
hovedsageligt henfgres til usaedvanligt lave erstatningsudgifter i 1. halvar af 2014.

Vi har gennem laengere tid haft et gunstigt forleb for heldrshuse, og vi har derfor nedsat priserne med
gennemsnitligt 13 % med virkning fra primo 2015. Vi har i den sammenhaeng indfgrt nye principper for tarifering
for at sikre en bedre sammenhang mellem forsikringsrisiko og pris.

Vi har i fgrste halvar lanceret Studieforsikring Ekstra, som er en studieforsikring med ekstra fordele, som vi
tilbyder til leererstuderende og sygeplejerskestuderende, som er medlem af deres respektive faglige

studenterorganisation.

De forsikringsmaessige driftsomkostninger udger 168,3 mio. kr. svarende til en omkostningsprocent pd 13,0 %
fgr anciennitetsrabat. Omkostningerne er pavirket af en svagt dget medarbejderstab. Combined ratio udggr 89,1
% for anciennitetsrabat, hvilket er en smule mindre end forventet og kan henfgres til et tilfredsstillende
skadeforlgb og lidt lavere driftsomkostninger end forventet.



Investeringsvirksomhed

Investeringsafkastet efter forsikringsteknisk rente er 156,8 mio. kr. mod 216,1 mio. kr. i 1. halvar 2014. Dette
vurderes som fornuftigt og pd niveau med det forventede. | investeringspolitikken har bestyrelsen fastlagt
rammer for investeringernes eksponering mod specifikke aktivklasser samt benchmarks for de enkelte
aktivklasser. Det er specielt globale og emerging market aktier, som har klaret sig godt, mens svage
rentestigninger har betydet kursfald pa specielt danske obligationer.

Risikostyring og solvens

LB Forsikring er eksponeret for de risici, som er beskrevet i arsrapporten for 2014. Risikostyringen er en
integreret del af vores strategiske og operationelle styring og bidrager til at sikre den rigtige sammenhaeng
mellem risikoeksponering og kapital. Dette omfatter Igbende vurdering og opretholdelse af en kapital af en
stgrrelse, type og fordeling, som er passende til at daekke selskabets risici. Bestyrelsen har besluttet, at
solvensbehovet opggres efter standardmodellen, da det vurderes, at den i tilstraekkelig grad beskriver selskabets
risiko. Det individuelle solvensbehov er ved halvéret opgjort til 1.794,7 mio. kr., mens den tilstreekkelige
basiskapital udggr 3.664,6 mio. kr.

Forventninger til 2. halvar 2015

De udmeldte forventninger i &rsrapporten for 2014 til finansielle poster og forsikringsmaessige nggletal for 2015
fastholdes. | den &rlige EPSI kundetilfredshedsundersggelse, som udarbejdes i 2. halvar 2015, forventer vi at
fastholde vores unikke position pad markedet.



LB FORSIKRING A/S

LEDELSESPATEGNING
Vi har dags dato aflagt halvarsrapporten for perioden 1. januar - 30. juni 2015 for LB Forsikring A/S.
Halvarsrapporten aflaegges i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernhalvirsregnskabet og halvirsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt af resultatet. Samtidig er det vores opfattelse, at ledelses-
beretningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i koncernens og moderselskabets aktiviteter og gkono-
miske forhold samt en beskrivelse af vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen henholdsvis moderselska-

bet star overfor.

Halvarsrapporten har ikke vaeret genstand for revision eller review.

Kgbenhavn, den 19. august 2015
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LB FORSIKRING A/S

RESULTATOPG@RELSE FOR 1. HALVAR 2015 - MIO KR

Noter

4

5

4

)

-

Moderselskab Koncern
1.halvdr 1. halvdr 1. halvdr 1. halvar
2015 2014 2015 2014
3} BrUtOPIaRMIET vouverriusreserressssssressesnssssnsassnesssnmssssassnsssasssssssassssssssnssssanane 1.332,8 1.218,3 1.332,8 1.218,3
Afgivne forsikringspra@mier .........cccueevinevieninimnnie e -51,3 -27,8 -51,3 -27,8
Zndring i pra&miehensaettelser ... e -97,2 -77,9 -97,2 -77,9
Z&ndring i genforsikringsandel af praemiehensaettelser .........cereiuninnnn 25,6 0,5 25,6 0,5
Pramieindtaegter f.e.r. 1.209,9 1.113,1 1.209,9 1.113,1
Forsikringsteknisk rente ... -1,6 1,7 -1,6 1,7
Udbetalte erstatninger ... -1.025,5 -1.018,0 -1.025,5 -1.018,0
Modtaget genforsikringsd®@KNiNg .........covvrvecreciiniiiiieciinne e 9,9 78,4 9,9 78,4
/Endring i erstatningshenszetteiser ... 54,1 197,0 54,1 197,0
Andr. i genforsikringsandel af erstatnmgshensaettelser ......................... -8,6 -84,9 -8,6 -84,9
Erstatningsudgifter f.e.r. -970,1 -827,5 970,1 -827,5
Erhvervelsesomkostninger ... -48,1 -45,3 -48,1 -45,3
Admlnlstratlonsomkostnlnger -120,2 -109,6 -118,8 -115,8
Provision og gevinstandele fra genfor5|kr|ngsselskaber 0,0 0,3 0,0 0,3
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt ..ccccccviiiineerircrnnanens -168,3 -154,6 -166,9 -160,8
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 69,9 132,7 71,3 126,5
Indtaegter fra tilknyttede virksomheder ..........cccocecniiiininienninimninnnns 154,2 192,1 0,0 0,0
Indtaegter af investeringsejendomme ........ccoveveieniimeeeinnnnnnns 4,2 53 55 6,7
Renteindtaegter og udbytter m.v. .........cccviinivennieninee 7,1 6,6 29,6 49,1
KUISTEGUIBTINGET ...ttt e s rns -4,0 24,3 128,4 180,4
RENtEUAGIFLEN ....eoririie it -0,2 -0,1 -0,5 -0,1
Administrationsomkostninger i f.m. investeringsvirksomhed ................. -8,4 -7,2 -12,6 -9,5
Investeringsafkast i alt . 152,9 221,0 150,4 226,6
Forrentning af forsikringsmaessige hensattelser .........ccvieiiiniiessiine 3,9 -4,9 3,9 -4,9
INVESTERINGSAFKAST EFTER
FORSIKRINGSTEKNISK RENTE 156,8 216,1 154,3 221,7
ANAre iNALARBLEN ....vvvveeee e st 8,9 12,8 8,9 12,8
Andre omkostninger . -18,4 -18,9 -18,4 -18,9
RESULTAT F@R SKAT 217,2 342,7 216,1 342,1
SKAT ysienssasnsnsntisasn ivinbrnssinsasis sssssa s ssA N sh s RS SN VRS BB A ST AB AV DA T RIS A -50,4 -78,7 -49,3 -78,3
RESULTAT 166,8 264,0 166,8 263,8



LB FORSIKRING A/S

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE FOR 1. HALVAR 2015 - MIO KR

Resultat
Anden totalindkomst:

Opskrivning af domicilejendomme

Skat af anden totalindkomst

Anden totalindkomst I alt

TOTALINDKOMST | ALT

Moderselskab Koncern

1. halvdr  1.halvdr 1. halvdr 1. halvdr
2015 2014 2015 2014
166,8 264,0 66,8 263,8

e0 0,0 0,0 0,2

L0/ie) 0,0 0,0 0,0

00 0,0 0,0 0,2
166,8 264,0 166,8 264,0



LB FORSIKRING A/S

BALANCE PR. 30. JUNI 2015 - MIO KR.

Noter

6

AKTIVER

IMMATERIELLE AKTIVER

[0 013 (1 111+ =] ST OO PPN
DOMICIHEIENAOMME ....cviiiirriiice ittt e

MATERIELLE AKTIVER I ALT

Investeringsejendomme ........
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomhede

Investeringer i tilknyttede og associerede

virksomheder i alt

Kapitalandele ....c..cvrerrveeerercenii s

Investeringsforeningsandele .
Obligationer ...

Afledte fnansnelle instrumenter

ANGIE UIAN 1oveieiiee et ctecaeese s eree e e e s sressa s b sba e

Indlan i kreditinstitutter ..........

Andre finansielle mvesterlngsaktwer ialt

INVESTERINGSAKTIVER | ALT

Genforsikringsandele af preemiehensattelser

Genforsikringsandele af erstatningshensa@ttelser .......uimmaaneeamne.
Genforsikringsandele af forsikringsmaessige

hensaettelser

Tilgodehavender hos forsikringstagere .........ccuvumemmmnnrssrsrssnsssnsnsesasssens
Tilgodehavender i f.m. direkte forsikrings-

forretningeri alt ....

Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder ...........

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...
Tilgodehavender hos associerede virksomheder .

Andre tilgodehavender ....................
TILGODEHAVENDER | ALT

AKtuelle SKAtEEAKEIVEL .....vveeeicieererrrreerireeersreesscree s en e sssr s senees csnnnnns

Udskudte skatteaktiver
Likvide beholdninger ...........

Pvrige ...

ANDRE AKTIVER I ALT .....

Tilgodehavende renter samt optjent leje ....c.mimemininmeminnesiessnianns
Andre periodeafgraensningSPOSTEr .....uieiiimessmsmiaessinisesissssssnisessssnsnes

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER | ALT ..

AKTIVER I ALT

Moderselskab Koncern
30. juni 31. dec. 30. juni 31. dec.
2015 2014 2015 2014
54,9 59,0 116,6 120,7
343 34,2 34,2 34,2
113,0 113,1 164,4 164,4
147,3 147,3 198,6 198,6
232,3 229,3 710,6 707,6
5.833,2 5.561,2 0,0 0,0
113,0 113,0 13,2 13,6
5.946,2 5.674,2 13,2 13,6
221,2 211,7 2212 211,7
0,0 0,0 3.818,3 3.662,3
167,3 172,5 1.615,5 1.684,9
0,0 0,0 0,8 1,0
0,3 0,3 0,3 0,3
3,7 4,6 90,8 11,9
392,5 389,1 5.746,9 5.572,1
6.571,0 6.292,6 6.470,7 6.293,3
25,6 0,0 25,6 0,0
37,5 46,0 37,5 46,0
63,1 46,0 63,1 46,0
49,1 34,1 49,1 34,1
49,1 34,1 49,1 34,1
34,0 38,6 34,0 38,6
0,0 62,7 0,0 2,2
0,0 0,0 0,0 0,0
42,8 43,5 46,2 48,6
189,0 2249 192,4 169,5
0,0 1,3 0,0 71
3,0 2,1 0,0 0,0
11,3 43,2 439 71,9
0,2 0,1 0,1 01
14,5 46,7 44,0 79,1
2,1 15 14,8 10,8
11,2 12,3 11,3 12,4
13,3 13,8 26,1 23,2
6.990,0 6.784,3 7.048,4 6.884,4



LB FORSIKRING A/S

BALANCE PR. 30. JUNI 2015 - MIO KR.

| Moderselskab Koncern
Noter 30. juni 31, dec. 30, Juni 31. dec.
2015 2014 201 2014
PASSIVER
Aktiekapltal 214,0 214,0 214,0 214,0
Opskrivningshenlaggelser 0,0 0,0 6,7 6,7
Sikkerhedsfond . T 16,2 16,2 16,2 16,2
Reserver i alt 16,2 16,2 16,2 16,2
Overfgrt overskud eller underskud 3.639,2 3.472,5 3.632,5 3.465,8
Foresldet udbytte 0,0 10,3 0,0 10,3
EGENKAPITAL | ALT 3.869,4 3.713,0 3.869,4 3.713,0
PreemiehensattelSer ......covvveeererveneccnremmrsnssesniserescinsesse 1.193,2 1.096,0 1.193,2 1.096,0
Erstatningshensaettelser .... 16174 1.674,1 1.617,4 1.674,1
Hensaettelser til anciennitetsrabatter 724 153,1 72,4 153,1
HENSZATTELSER TIL FORSIKRINGS-
KONTRAKTER I ALT 2.883,0 2.923,2 2.883,0 2.923,2
Pensioner og lignende forpligtelser 29 3,0 2,9 3,0
Udskudte skatteforpligtelser 0,0 0,0 34,0 36,6
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT 29 3,0 36,9 39,6
Geeld i f.m. direkte forsikring .......... . 19,6 15,2 19,6 15,2
Geeld i f.m. genforsikring .... . . 28,9 3,0 289 3,0
Geeld til kreditinstitutter 37,4 57 37,4 5,7
Aktuelle skatteforpligtelSer ..........cmmmmnenciinion. 38,2 0,0 3Z,5 0,0
ANAEN GBI ....cieeriisiisiaiaessinsnisssesinistersnssnminrsanss it s sasss s sassa sy 110,6 121,2 139,8 183,8
GALD | ALT 234,7 145,1 258,2 207,7
PERIODEAFGRZNSNINGSPOSTER 0,0 0,0 0,9 0,9
PASSIVER | ALT 6.990,0 6.784,3 7.0484 6.884,4

7) Naertstiende parter
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LB FORSIKRING A/S
NOTER TIL 1. HALVAR 2015 - MIO. KR.:

1) Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten for 1. halvar 2015 er aflagt efter Lov om finansiel virksomhed.

| resultatopg@relsen er sammenligningstal angivet for den tilsvarende halvarsperiode, mens de i balancen
er angivet pr. 31. december 2014.

LB Foreningen f.m.b.a. ejer 93,5% af LB Forsikring A/S.

Koncernregnskabet for LB Forsikring A/S koncernen omfatter ud over dattervirksomheder ogsa den del af de
associerede virksomheder, som er falles kontrolleret. Sidstnaevnte er indarbejdet ved pro rata konsolidering.

Halvarsrapporten, der er aflagt efter samme regnskabspraksis som for arsrapporten 2014, har ikke veeret
genstand for revision eller review.
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LB FORSIKRING A/S

NOTER TIL 1. HALVAR 2015 - MIO. KR.:

Moderselskab Koncern
1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2015 2014 2015 2014
2) Hoved- og nggletal samt fglsomhedsoplysninger

Hovedposter
Bruttopraamieindteegter ... e 1.235,6 1.140,4 1.235,6 1.140,4
Bruttoerstatningsudgifter ........vnncceisenneesanens 9714 -821,0 971,4 -821,0
Forsikringsmaessige driftsomkostninger ........ccoveveennee -168,3 -154,9 -166,9 -161,1
Resultat af afgiven forretning ... vvicniimnninnns 24,4 -33,5 -24,4 -33,5
Forsikringsteknisk resultat .....cccoomeveurnneres 69,9 132,7 71,3 126,5
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 156,8 216,1 154,3 221,7
Halvarets resultat ........ 166,8 264,0 166,8 263,8
Aflgbsresultat brutto ......cccoveveiveneverseenn 45,1 79,9 45,1 79,9
Aflpbsresultat for egen regning ... 46,4 73,4 46,4 73,4
Forsikringsmazssige hensattelser ......ovmreissenenssserenes *) 2.883,0 2.923,2 2.883,0 2.923,2
FOrSIKIINGSAKLIVE ..vcuuvreree e s sencsnenscassesisssnasss s ens e anns *) 63,1 46,0 63,1 46,0
EZENKAPItal ..ccciiierirncnicnnniniisiesssissasnsssere s ssare s s snsssassasn *) 3.869,4 3.713,0 3.869,4 3.713,0
AKEIVET cveeieeetverennereereesaesaesrensinsssnsemenmsacs e seoseesmssmssmsansasssanases *) 6.990,0 6.784,3 7.048,4 6.884,4
Kapitalkrav ... 443,9 430,8
Individuelt solvensbehov ................................................. 1.794,7 1.695,5
Basiskapital (SOIVens 1) .....ccumemareiienns 3.806,6 3.564,9
Basiskapital (individuelt solvensbehov) ......ciwiicrcinn 3.664,6 3.562,4
Nggletal
Fer frodrag for anciennitetsrabatter:
BruttoerstatningsproCent ........ciiicesmesasssnanns 74,3% 65,4% 74,3% 65,4%
BruttoomKkostningsprocent .........uweuimmammanueiesssans 13,0% 12,4% 13,0% 13,0%
ComMDbINEd FatiO wuvvieeieeireeceeeeecieeie s e ernensceser sre e e s anee 89,1% 80,6% 89,1% 81,1%
Efter fradrog for anciennitetsrabatter:
Bruttoerstatningsprocent ............ 78,6% 72,0% 78,6% 72,0%
Bruttoomkostningsprocent ... 13,7% 13,7% 13,7% 14,3%
ComMDBINEd ratio ....ccceemvesmerersnensssseesiesensiessesssses s sssssassssssares 94,3% 88,6% 94,3% 89,3%
Egenkapitalforrentning .........ocoeeccescisssisnsssisimnsmnaenn 4,4% 7,6% 4,4% 7,6%
Solvensdaekning (Solvens 1) 8,6 8,3
Solvensdaekning (individuelt solvensbehov) .................. 2,0 2,1
Fglsomhedsoplysninger
Pavirkning pa egenkapitalen
Rentestigning pad 0,7 - 1,0 pct. point .......oenievenecccnnns -111,0 -111,0
Rentefald pa 0,7 - 1,0 pct. point .. 111,0 111,0
Aktiekursfald pd 12 pct. ...ocevvevciiciccsisenns -343,9 -343,9
Ejendomsprisfald pd 8 pct. ......ccocenreiienvevcnnes -72,5 -72,5
Valutakursrisiko (VAR 99) .....ceumimmmaemrsmssmrerssssnan -54,4 -54,4
Kredit- og modpartsrisiko pd 8 pct. «....coceevevcncremscsnsnsnnas -15,2 -15,2

*) Balancetal for sammenligningsperioden er angivet pr. 31. december 2014
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LB FORSIKRING A/S

NOTER TIL 1. HALVAR 2015 - MIO. KR.:

3)

4

—

5)

6)

7)

Bruttopramler

Bruttopramierne er pavirket af estimerede anciennitetsrabatter pa
72,4 mio. kr. vedrgrende 1. halvdr 2015 og 114,2 mio. kr. vedrgrende

1. halvér 2014.

Bruttopraemierne er i 1. halvdr 2015 yderligere pavirket af ny aftale

vedrgrende vejhalp med 67,1 mio. kr.

Forsikringsteknisk rente

Anvendt gennemsnitlig obligationsrentesats i beregningen

Indtaegter fra tilknyttede virksomheder

LB-IT A/S

Semen Ejendomsaktieselskab
Randan A/S

LB Investering
lalt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

LB-IT A/S

Semen Ejendomsaktieselskab

Randan
LB Investering

lalt

Pr. 31. december 2014 er negativ egenkapital pa 1,6 mio. kr. for

LB-IT A/S indregnet under anden gzeld.

Naertstiende parter

LB Foreningen f.m.b.a. ejer 93,5 % af aktierne i LB Forsikring A/S og
har sdledes bestemmende indflydelse i selskabet.

Som naertstdende parter anses seiskabets modervirksomhed, til-

knyttede og associerede virksomheder samt mindretalsaktionzerer
og disses tilknyttede og associerede virksomheder.

Selskabet har ikke ud over koncerninterne transaktioner haft yder-
ligere transaktioner med nzertstdende parter i 1. halvar 2015.
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Moderselskab Koncern
1, halvdr 1.halvar 1, halvdr 1. halvar
2015 2014 2015 2014
-0,25% 0,21% -0, 25% 0,21%
0,2 -4,6
=41 0,2
0.0 0,1
1581 196,4
154,2 192,1

30. juni 31. dec.

2015 2014

59,0 0,0
201,1 205,2
221,8 221,8

5.351,3 5.134,2
5./833,2 5.561,2



